Vorwort

Fiir die Unternehmensfinanzierung hat die Inanspruchnahme der Kapitalmark-
te inzwischen tiberragende praktische Bedeutung. Eine zusammenfassende
Darstellung der Materie liegt bislang freilich nicht vor — ein Befund, der um so
mehr tiberrascht, als die mit der Ausgabe von Aktien, Schuldtiteln und aktien-
verwandten Titeln einher gehenden Rechtsfragen anspruchsvoll und faszinie-
rend zugleich sind. Das vorliegende Werk will diese Liicke schliefien. Es richtet
sich an Rechtsanwilte, Unternehmensjuristen, Wirtschaftspriifer, Mitarbeiter
von Investmentbanken sowie sonstige Berater von Unternehmen, die sich den
mit einer Inanspruchnahme des Kapitalmarkts verbundenen Herausforderun-
gen schon stellen oder kiinftig stellen wollen. In einem ersten Teil informiert
es tber die Entwicklung des deutschen Kapitalmarkts und seines rechtlichen
Umfeldes. Die drei grofien Siulen der kapitalmarktbezogenen Unternehmens-
finanzierung, Aktienemissionen (,equity”), Emissionen aktienverwandter Ti-
tel — nimlich Wandelschuldverschreibungen, Umtauschanleihen und Genuss-
scheine (,equity-linked”) — und Anleiheemissionen (,debt”), bilden sodann
den Gegenstand je eigener Teile, in denen neben den zahlreichen Fragen des
Gesellschafts- und Kapitalmarktrechts auch die jeweiligen steuer- und bilanz-
rechtlichen Aspekte angesprochen und die Transaktionen aus Sicht der beglei-
tenden Investmentbank beleuchtet werden. Ein finfter Teil ist den Asset-
Backed-Securities gewidmet. Im sechsten Teil werden die sich insbesondere
aus dem Ubernahmevertrag und dem Konsortialvertrag ergebenden Vertrags-
und Rechtsverhiltnisse der an der Emission Beteiligten umfassend behandelt.
Fragen des Prospekts, der Borsenzulassung und der Haftung fiir fehlerhafte Ka-
pitalmarktinformationen bilden den Gegenstand des siebenten Teils. Eine Dar-
stellung des Rechts wichtiger Auslandsemissionsplitze, nimlich Luxemburgs
und der USA, rundet das Werk ab.

Die Komplexitit der verschiedenen Emissionsformen verlangte die Hinzuzie-
hung eines grofien Kreises erfahrener und sachverstandiger Autoren, deren Bei-
trige sich im nunmehr vorliegenden Werk zu einer moglichst umfassenden
Darstellung des Rechts der Unternehmensfinanzierung am Kapitalmarkt ver-
binden. Die Herausgeber schulden allen beteiligten Autoren aufrichtigen Dank
fir ihre engagierte und zuverlissige Mitwirkung an dem Vorhaben, aber auch
fir das Verstindnis dafiir, dass Herausgeberpflichten im Interesse des tiberge-
ordneten Ganzen gewissenhaft zu erfiillen sind. Sie danken dariiber hinaus
Herrn Rechtsreferendar Michael Gottmann fiir seine tatkriftige Unterstiitzung.

Die Herausgeber sind sich des Umstands bewusst, dass Kinderkrankheiten ei-
nes ambitionierten Werkes nahezu unvermeidlich sind. Sie bitten deshalb alle
Leser, fiir etwaige Anregungen und Verbesserungsvorschlige entweder die Ant-
wortkarte im hinteren Teil des Werkes zu nutzen oder den direkten Kontakt zu
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den im Autorenverzeichnis vorgestellten Autoren zu suchen oder mit einem
der Herausgeber unter den folgenden Anschriften in Verbindung zu treten:

Professor Dr. Mathias Habersack

Johannes Gutenberg-Universitit Mainz

Fachbereich Rechts- und Wirtschaftswissenschaften
55099 Mainz

Professor Dr. Peter O. Miilbert

Johannes Gutenberg-Universitit Mainz

Fachbereich Rechts- und Wirtschaftswissenschaften
55099 Mainz

Rechtsanwalt Dr. Michael Schlitt
Allen & Overy LLP

Taunustor 2

60311 Frankfurt

Mainz und Frankfurt, im Januar 2005

Mathias Habersack Peter O. Miilbert Michael Schlitt
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